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A. Allgemeines

Die Versorgungskasse Radio Bremen ist ein kleinerer Versicherungsverein auf Gegensei-
tigkeit (kl.V.V.a.G.) im Sinne des § 210 des Versicherungsaufsichtsgesetzes mit Sitz in
Bremen. Sie besteht seit dem 1. Juli 1953.

Als einziges Versicherungsgeschaft wird die Personenversicherung betrieben. Die Kasse
versichert Alters-, Hinterbliebenen- und Invalidenrenten fur bestehende Mitarbeitende der
Unternehmensfamilie Radio Bremen. Es ist nicht geplant, weitere Geschaftsfelder zu er-
offnen.

Mitglieder sind Mitarbeitende der Anstalt des 6ffentlichen Rechts Radio Bremen sowie ih-
rer Tochter- und Beteiligungsgesellschaften. Der Beitritt zur Kasse ergibt sich aus der Ver-
sorgungsregelung bei Radio Bremen oder der Beteiligungsgesellschaft. Die Mitgliedschaft
in der Kasse ergibt sich satzungsgemal auf Antrag des jeweiligen Arbeitgebers. Grund-

satzlich ist die Versorgungskasse fur ordentliche Neuzugange geschlossen.

Die Versorgungskasse Radio Bremen betreibt keine Versicherungsgeschéfte gegen feste
Entgelte, ohne dass die Versicherungsnehmer Mitglieder sind.

Die Versorgungskasse Radio Bremen unterliegt als Pensionskasse der Kontrolle der Bun-

desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin; Registernummer: 2175).
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B. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nachdem in den letzten Jahren Sonderereignisse die Kapitalméarkte kraftig durcheinander-
gebracht hatten und die Inflation die Leitzinsen in die H6he trieben, hatte die Versor-
gungskasse im Geschéftsjahr 2023 die Mdglichkeit, vorhandene Liquiditat ordentlich ver-
zinst anzulegen. Der héhere Zins fuhrte auch dazu, dass die Versorgungskasse das re-

servierte Kapital fur das Aktiensegment deutlich verringert hat.

Das Jahr 2023 war durch die Folgen und Entscheidungen des Vorjahres gepragt. In 2022
beeinflussten geopolitische Konflikte, wie der Krieg in der Ukraine, Lieferengpésse sowie
die stark ansteigende Inflation und die daraus resultierenden finanzpolitischen Gegen-
maf3nahmen die Finanzmaérkte. Die Nachwirkungen pragten die Entwicklung der Kapital-
markte auch im Geschaftsjahr 2023. Die Verbraucherpreise stiegen im Jahresdurchschnitt
2023 um 5,9 %, damit liegen sie unter der historisch hohen Inflationsrate des Vorjahres.
Wahrend die Inflationsrate im ersten Quartal 2023 bei 8,7 % lag, zeigten die finanzpoliti-
schen MalRnahmen Wirkung und die Inflation sank im vierten Quartal auf unter 4 % und
lag damit nur noch zwei Prozentpunkte Uber dem anvisierten Ziel der Européaischen Zent-
ralbank. Nachdem die Europdaische Zentralbank Ende Dezember 2022 die Leitzinsen als
Reaktion auf die hohe Inflationsrate angehoben hatte, folgten in 2023 sechs weitere An-

hebungen und die Leitzinsen stiegen von 2,5 % zum Jahresbeginn auf 4 %.

Die geldpolitischen GegenmalRhahmen der Zentralbanken gegen die Inflation bewirkten
einen Zinsanstieg. So stieg die Rendite einer risikolosen® 10-jahrigen Bundesanleihe von
2,3% am Jahresanfang auf Uber 3% am Jahresende. Die h6heren Renditeaussichten am
Rentenmarkt resultiertem in einem Kursriickgang auf den Aktienmarkt, wodurch der Deut-
sche Aktienindex (DAX) zeitweise auf unter 15.000 Punkte fiel. Dieser Effekt war jedoch
nur kurzfristig. Nachdem die Europaische Zentralbank die Leitzinsen im Herbst nicht an-
hob, stiegen Hoffnungen und Spekulationen auf Zinssenkungen, wodurch die Aktien-
markte wieder attraktiver wurden. Im November und Dezember 2023 stieg der DAX von
14.923 Punkten auf 16.751 Punkte. Am 14. Dezember 2023 wurde erstmals die Marke

von 17.000 Punkten Uberschritten.
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Inflationsbedingt hohe Baukosten und die durch die gestiegenen Zinsen teureren Finan-
zierungen brachten den Immobilienmarkt fast zum Erliegen. Nach dem vorlaufigen
Hochststand des Hauserpreisindexes im Jahr 2022 sanken die Preise fur Immobilien 2023

deutlich.

Insgesamt fUhrten die restriktiven geldpolitischen Malinahmen, die hohe Inflation und die
geopolitischen Konflikte in der Ukraine und im Nahen Osten dazu, dass das Wirtschafts-
wachstum 2023 verhalten war. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt sank um 0,1%.
Trotz des geringen Wirtschaftswachstums blieb eine befirchtete Rezession aus, unter an-
derem da die Arbeitsmarkte robust blieben. Aktuell bewegt sich die Inflation in der Bun-
desrepublik in Richtung der Zwei-Prozent-Marke. Es wird erwartet, dass die EZB ab Mitte

des Jahres 2024 mit einer Absenkung der Leitzinsen beginnen wird.
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C. Geschéftsverlauf und Jahresabschluss 2023

Nachfolgend werden der Geschaftsverlauf und der Jahresabschluss des Jahres 2023 zu-

sammengefasst.

Geschéftsziel

Primares Ziel der Versorgungskasse Radio Bremen war auch in 2023, jederzeit die beste-
henden Versicherungsverpflichtungen (Kapitalforderungen der Versicherten) gegenuber
den Mitgliedern nach den Vertragsbedingungen erfillen zu kénnen.

Zusatzlich arbeitete die Versorgungskasse an einer kontinuierlichen Minimierung der Risi-

ken, die das Erreichen des primaren Geschaftsziels beeinflussen kdnnten.

Organe

Im Geschéftsjahr sind die Organe der Versorgungskasse ihren Aufgaben satzungsgemaf
nachgegangen:

Mitgliederversammlung

Die Mitgliederversammlung fand am 12. Juni 2023 im Konferenzzentrum von Radio Bre-

men statt.

Folgende Beschliisse wurden gefasst:

Entgegennahme und Feststellung von Jahresabschluss und Lagebericht 2022

Verwendung des Uberschusses fiurr das Geschéftsjahr 2022 findet nicht statt

Entlastung von Vorstand, Aufsichtsrat und Rechnungsprifer:innen

Bestellung des Abschlussprifers



Anlage 1
Seite 6

(@ radiobremen

Aufsichtsrat

Die Versorgungskasse hat satzungsgemal’ einen Aufsichtsrat bestehend aus sechs Mit-

gliedern, die von ...
= ... der Mitgliederversammlung (2 Personen):
o Werner Eiermann (stv. Vorsitzender)
o Johan Schroder-Dirlewanger
» ... Radio Bremen (3 Personen):
o Sven Carlson (Vorsitzender)
o Doreen Becker
o Martin Niemeyer
» ... Radio Bremens Personalrat (1 Person):
o Natalie Schleufe
... entsandt wurden.

Im Verlauf des Geschéftsjahres tagte der Aufsichtsrat vier Mal und stand dem Vorstand
auch beratend zur Seite. Um seine Aufgaben fachkundig zu erftllen, bildete sich der Auf-

sichtsrat auch in 2023 fort (Versicherungstechnik, externe Rechnungslegung).
Vorstand

Der Vorstand der Versorgungskasse besteht aus zwei gleichberechtigten Personen, die
fur die Dauer von jeweils vier Jahren auf Vorschlag des Aufsichtsrats von der Mitglieder-

versammlung bestellt werden.

Die Amtszeit von Gaby Schuylenburg endet im Mérz 2026. Frau Schuylenburg ist geman
dem Geschaftsverteilungsplan unter anderem zustandig fur die Immobilienanlagen, das
interne Kontrollsystem sowie die Satzung. Die Amtszeit von Jan Schrader, der auch Mit-
glied des Aufsichtsrats der Baden-Badener Pensionskasse VVaG (bbp) ist, dauert noch

bis zum 31. August 2024. Herr Schrader ist unter anderem zustandig fur Finanzanlagen,
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Rechnungswesen und Aktuariat. Gemeinsam verantworten beide Vorstande die Ge-
schéafte der Versorgungskasse. Die Zustandigkeiten der Vorstande sind im Geschéaftsver-

teilungsplan festgelegt.

Um seine Aufgaben fachkundig zu erfillen, bildete sich auch der Vorstand kontinuierlich
fort (Versicherungstechnik, externe Rechnungslegung). In seiner Funktion als Aufsichts-
ratsmitglied der bbp nahm Vorstand Jan Schrader dariber hinaus an weiteren Fortbildun-

gen teil.

Verwaltung

Die Verwaltung der Versorgungskasse wurde auch im Jahr 2023 hauptsachlich von Mitar-
beitenden des Tragerunternehmens Radio Bremen bzw. der Bremedia Produktion GmbH
gemal} Dienstleistungsvertragen erledigt, wobei die Verwaltungskosten (Personal- und

Sachkosten) von den Tragerunternehmen tibernommen wurden. Die Verwaltung des Ver-
sichertenbestandes erfolgte auch im Jahr 2023 durch die Hamburger Pensionsverwaltung

eG, Hamburg.

DarlUber hinaus arbeitete die Versorgungskasse weiter erfolgreich mit externen Dienst-
leistern zusammen: Die Revisionstatigkeiten wurden von einer hierfir qualifizierten Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft entsprechend dem Priufungsplan bearbeitet. Die Norddeut-
sche Landesbank (Nord/LB), Bremen, betriebt vereinbarungsgeman das Vermégens- und
Anlagemanagement (u.a. Auswahl, Portfolioanalyse, Kapitalmarktresearch) entsprechend
den Anlagerichtlinien und den geltenden Vorgaben. Auch in 2023 hat sich die Zusammen-
arbeit mit dem Aktuar von der Hamburger Pensionsverwaltung eG (HPV) bewahrt und
weiterentwickelt. Als neue Dienstleistung ist die Unterstitzung des Justiziariats des Tra-

gerunternehmens bei rechtlichen Themen hinzugekommen.

Weitere Ausgliederungen/Funktionsausgliederungen sind angedacht, jedoch noch nicht

konkret in Vorbereitung.
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Bestand, Beitrage & Leistungen

Der Bestand der Versorgungskasse unterlag 2023 keinen aul3ergewodhnlichen Schwan-

kungen — zumal die Versorgungskasse fur ordentliche Neuzugéange geschlossen ist.

Versorgungsberechtigte

Zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2023 gehdrten der Versorgungskasse 949 Versor-
gungsberechtigte an (Vorjahr: 966). Die Zahl der Anwartschaften (s. Abbildung 1) sank in
2023 im Vergleich zu 2022 insgesamt um 10 von 293 auf 283. Die Zahl der Alters- und In-
validenrentner*innen sank um 11 von 523 auf 512. Die Zahl der Hinterbliebenenrent-
ner*innen stieg um 4 von 150 auf 154. Der Bestand der Leistungsempfanger*innen sank

dementsprechend um 7 von 673 auf 666.

2023 2022

Anwartschaften 283 293
Alters- und Invalidenrentner:innen 512 523
Hinterbliebenenrentner:innen 154 150
Summe 949 966
davon Leistungsempfanger:innen 666 673

ABBILDUNG 1: Versorgungsberechtigte im Vergleich zum Vorjahr

Die Anzahl der beitragsfreien Versicherungen lag bei 63 (Vorjahr: 60).

In der l&ngerfristigen Betrachtung (s. Abbildung 2) wird ersichtlich, dass wegen der Schlie-
Bung der Kasse fur Neuzugange die Zahl der Rentner:innen im Zeitverlauf zunimmt und
die Anzahl der Anwarter:innen abnimmt. In den nachsten Jahren (geburtenstarke Jahr-

gange) wird sich die Anzahl der anspruchsberechtigten Rentner:innen deutlich erhéhen.
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Entwicklung der Mitgliederstruktur
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ABBILDUNG 2: Entwicklung der Mitgliederstruktur seit 2015

Beitragsentwicklung
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Die Beitrage wurden von den Mitgliedern mit 1,5 % und von Radio Bremen mit 6,5 % der

beitragspflichtigen Bruttogehalter aufgebracht. Mitarbeitende der Bremedia Produktion

GmbH entrichteten im Rahmen der Entgeltumwandlung maximal 4 % ihres Bruttoentgelts

an Beitragen, der Arbeitgeberzuschuss betrug maximal 3 %. Die Beitrage betrugen im ab-

gelaufenem Geschaftsjahr € 494.665,95 (Vorjahr: € 536.867,92).

Leistungen

Die Leistungen der Kasse sind tberwiegend Teil des Gesamtversorgungssystems bei den

Tragerunternehmen. Die Zahl der Leistungsempfanger:innen sank gegeniber dem Vor-

jahr um 1,0 %. Die Rentenzahlungen (einschlief3lich der Aufwendungen ftr noch nicht ab-

gewickelte Versicherungsfalle) stiegen um 0,5 % gegeniber dem Vorjahr auf

€ 4.380.531,41 (Vorjahr: € 4.352.834,74). Eine Ruckstellung fur nicht in Anspruch genom-
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mene Rentenleistungen wurde in Hohe von 6.367,68 € gebildet. Durch eine zwischenzeit-
lich routinemaRig durchgefiihrte, stichprobenartige Kontrolle ist eine Uberzahlung aufge-
fallen. Die Zahlungen wurden sofort eingestellt und rechtliche Rickforderungsmdaglichkei-

ten geprift bzw. eingeleitet.

Aufsicht

Auch in 2023 arbeitete die Versorgungskasse eng mit den Aufsichtsbehdérden zusammen

und erfillte die aufsichtsrechtlichen Vorgaben.

Stresstest

Der im April 2024 durchgefuhrte Stresstest (Basis: Bilanz zum 31. Dezember 2023, Zeit-
horizont: Geschaftsjahr 2024) wurde erfolgreich in allen vier Szenarien bestanden. Die
Kasse wirde dem zu Folge im Geschaftsjahr 2024 auch im Falle erheblicher Marktwert-
verluste die Mindestanforderung an die Solvabiltat erfullen.

Prognoserechnung

Die jahrlich durchzufiihrende Prognoserechnung zeigt, dass die Versorgungskasse in
dem Betrachtungszeitraum bis 2027 ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen
kann. Auf Grund der kaum vorhandenen Marktrisiken im Vermogen wird die Kasse dieses
Ergebnis auch bei weiteren bzw. zukinftigen Marktverwerfungen erreichen. Allerdings ist
die Ertragssituation trotz gestiegener Zinsen schwierig. Auf Grund der Falligkeitenstruktur
wird die Kasse nur zum Teil von den gestiegenen Zinsen profitieren. Dartiber hinaus ist
davon auszugehen, dass bei Fortfiihrung der geldpolitischen MaRnahmen der EZB sowie
der Gesamtwirtschaftlichen Entwicklung die Zinsen erneut sinken werden.
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Vermaogen

Wie der Stresstest und die Prognoserechnung zeigen, war die finanzielle Situation der
Kasse im Berichtsjahr aufgrund einer defensiven, aber zielgerichteten Kapitalanlagestra-
tegie mindestens ausreichend, da die Kasse alle Verpflichtungen bedienen konnte und ein
Uberschuss erzielt wurde.

Kapitalanlagestrategie

Ziel der Kapitalanlage der Kasse im Sinne des strategischen Geschéftsziels war auch in
2023, Ertrage Uber dem Rechnungszins zu erwirtschaften, um zukinftige Verbindlichkei-
ten zu sichern, Eigenkapital im Sinne der Solvabilitat zu bilden, das Anderungsrisikos bei
der Lebenserwartung abzusichern sowie ausreichend Liquiditat fir die regelmafiigen Leis-

tungen zu gewabhrleisten.

Sicherheit hatte bei den Kapitalanlagen oberste Prioritat. Zusatzlich wurde eine hochst-
maogliche Rendite angestrebt, wobei die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschrif-

ten eingehalten wurden.

Die Anlagestrategie ist der nachfolgenden Tabelle (Abbildung 3) zu entnehmen. Der
Schwerpunkt der Kapitalanlagen lag auf festverzinslichen Wertpapieren und erfolgte in
Namens- und Inhaberschuldverschreibungen. Dieses angelegte Kapital verteilt sich auf
Anleihen der o6ffentlichen Hand, Bankschuldverschreibungen und Industrieobligationen.
Die geplanten Veranderungen im Zielportfolio betreffen im Wesentlichen den Bereich
Sondervermégen (Fonds) und im speziellen Sondervermdgen auf Aktien. Zur Erzielung
der notwendigen Nettorendite wird die Ausweitung des Engagements in Aktienfonds an-
gestrebt bei gleichzeitiger Reduzierung der Sichteinlagen.
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IST-Anteil SOLL-Anteil
Beteiligungen 0,2% 1,0%
Immobilien 10,8% 10,0%
Darlehen 1,2% 1,5%
Schuldverschreibungen 72,9% 74,0%
- Namensschuldverschreibungen 2,5% 3,0%
- Staatsanleihen 5,5% 6,0%
- Bankschuldverschreibungen 15,8% 15,0%
- Industrieobligationen 49,1% 50,0%
Sondervermdgen 7,9% 12,0%
- Aktien 4,4% 7,5%
- Renten 3,5% 4,5%
Festgeld/Sichteinlagen 7,0% 1,5%
Gesamt 100,0% 100,0%

ABBILDUNG 3: Anlageuniversum

Kapitalanlagen

Alle im Vermogensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanlagen entsprachen im Berichts-

jahr den gesetzlichen und aufsichtsbehérdlichen Anforderungen.

Zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2023 wiesen die Kapitalanlagen einen Gesamtwert
von € 81.156.322,45 (Vorjahr: € 82.467.881,49) auf.

Schwerpunkte der Kapitalanlagen waren im Berichtsjahr die Asset-Klassen Anleihen, Im-

mobilien und Investmentvermégen. Das Mischungsverhaltnis nach Asset-Klassen zeigt

Abbildung 4.
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Mischungsverhaltnis der
Anlageinstrumente nach Assetklassen
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ABBILDUNG 4: Mischungsverhéltnis der Kapitalanlagen nach Assetklassen

Die Verzinsung in Relation zum Kassenvermogen betrug 2,46 % (Vorjahr: 2,75 %) und lag
damit weiter Gber dem hdchsten Garantiezins von 2,25 % (ab 31. Dezember 2021) bzw.

uber dem durchschnittlichen Rechnungszins von 2,15 %.
* Immobilien

Zum Bilanzstichtag waren € 8.750.063,70 (Vorjahr: € 8.916.454,70) in Immobilien ange-
legt. Bei den Gebauden betrugen die planmafigen Abschreibungen € 166.391,00 (Vor-
jahr: € 166.390,87). Die Assetklasse erwirtschaftet weiterhin nachhaltig tberdurchschnittli-
che Ergebnisse.

Der Bestand blieb unverandert. Turnus gemaf3 und nach erheblichen Sanierungsmalfinah-
men wurde fur das Objekt ,,Gllicksburger Str.“ ein Wertgutachten erstellt. Der Zeitwert mit

Mio.€ 1,185 liegt deutlich tGiber dem Bestandswert. Die Gewerbeimmobilien sind nicht voll-
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standig vermietet. Im Objekt ,Stephani-Haus" ist es bisher nicht gelungen, einen Ersatz-
mieter fur die Kioskflache zu finden. Eine Erweiterung des Immobilienbestandes ist nicht

geplant.
= Aktien
In einzelne Aktientitel wurde nicht investiert.
= Borsennotierte Schuldverschreibungen/Inhaberschuldverschreibungen

Der Schwerpunkt der Kapitalanlagen lag zum Bilanzstichtag mit € 57.279.680,68 (Vorjahr:
€ 56.766.231,00) im Bereich der festverzinslichen Wertpapiere bzw. bei bérsennotierten
Anleihen.

Die Herkunft der Papiere ist breit gestreut und die Emittentenstruktur bezieht sich nicht

nur auf Deutschland, wobei Fremdwahrungsrisiken weiterhin nicht eingegangen werden.

Im Jahr 2023 wurden Papiere von nur Mio. € 3,6 fallig bzw. verkauft und far Mio. € 4,4
neue Titel gekauft. Die Neuanlagen erfolgten bei einer Kaufrendite von 3,97 %. Es wurden
keine auRerplanmaRigen Abschreibungen auf Wertpapiere vorgenommen, da im Falle
rein temporar zinsinduzierter Kursriickgange die Kasse beabsichtigt, die betreffenden
festverzinslichen Wertpapiere bis zur Endfalligkeit zu halten. Abschreibungen aufgrund
verschlechterter Bonitat der Emittenten waren zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023
nicht geboten.

Die Gesamtbonitat lag unverandert im gewichteten Durchschnitt bei A-. Die differenzierte

Ratingstruktur der festverzinslichen Wertpapiere ist in Abbildung 5 dargestellt.
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ABBILDUNG 5: Ratingstruktur festverzinsliche Wertpapiere

= Sondervermdégen

Das Sondervermégen betragt zum Bilanzstichtag € 6.664.994,10 (Vorjahr:

€ 9.218.201,47) und setzt sich aus drei Titeln zusammen.

Die Versorgungskasse reduzierte das Engagement in den DAX ETF Indexfond zum Bi-
lanzstichtag auf € 3.442.443,15 (Bestandswert im Vorjahr: € 6.055.735,00). Dartber hin-
aus wurde das reservierte Budget von ca. Mio.€ 6,5 um Mio. € 1,5 gesenkt. Die aktuelle
und strategische Absenkung des Aktien-Engagement basiert auf der Einschatzung, dass
die Inflation und die kriegerischen Konflikte zu einer Rezession im Besonderen zu einem
Ruckgang der Nachfrage im Investitionsgiterbereich fihren werden. Die daraus resultie-
rende ungebundene Liquiditat wurde als Termingeld angelegt. Inklusive Dividende erwirt-
schafte der Fond im Geschéftsjahr 2023 Ertrage rund T€ 336 (ca. 7,1% des durchschnitt-
lich gebundenen Kapitals), wahrend der DAX im selben Zeitraum 20 % gestiegen ist. Im
langfristigen Mittel liegt die Rendite bei diesem Sondervermégen bei ca. 6,6 %. Eine Wert-

berichtigung erfolgte nicht.
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Neben dem Indexfond halt die Versorgungskasse weiterhin Anteile an einem Renten-Pub-
likumsfond — dem sogenannten SIP-Bond. Der Bestandswert hat sich zum Vorjahr mit

€ 3.046.814,80 nicht geandert. Der Kurswert zum Bilanzstichtag betragt € 2.714.195,00.
Dieser Fonds investiert ausschlief3lich in bérsennotierte festverzinsliche Wertpapiere. Der
Kursrickgang ist eine direkte Folge des Zinsanstieges. Langfristig wird der Kurswert wie-
der steigen (Kurswert des Vorjahres € 2.605.005,00).

Darlber hinaus ist die Versorgungskasse in ein zehnjahriges Langzeitinvestment in einen
sogenannten European Long Term Investment Fund (ELTIF) investiert. Das gewahlte
Produkt finanziert die Entwicklung und den Betrieb von Infrastrukturprojekten in Europa.
Insgesamt werden € 250.000,00 Uber die gesamte Laufzeit investiert. Nach einer Auf-
bau-/Einzahlungsphase sind Riickflisse ab dem 6. Jahr vorgesehen. Der Bestandswert
des ELTIF betragt € 175.736,15.

= Hypotheken

Die bestehenden Hypotheken betrugen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023

€ 16.282,41 (Vorjahr: € 28.885,57). Eine neue Nachfrage nach Hypothekendarlehen, die
ausschlief3lich Versorgungskassen-Mitgliedern gewahrt werden, bestand 2023 weiterhin
nicht. Zudem wurde ein Anreiz an die Hypothekennehmer:innen geschaffen, die beste-

henden Hypotheken abzuldsen, und Neuabschliisse sind nicht geplant.

= Namensschuldverschreibungen
Die Namensschuldverschreibungen betrugen zum Bilanzstichtag € 2.000.777,77 (Vorjahr:
€ 2.001.011,10).

= Schuldscheinforderungen und Darlehen

Die Schuldscheinforderungen und Darlehen beliefen sich zum Bilanzstichtag unverandert
auf € 1.000.000,00 (Vorjahr: € 1.000.000,00).
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= Einlagen bei Kreditinstituten

Die Einlagen bei Kreditinstituten betrugen zum Bilanzstichtag € 5.444.523,79 (Vorjahr:
€ 4.537.097,65), da zum Jahresende 2023 ein Grof3teil des DAX ETF Indexfond verkauft

wurde.

» Liquiditat
Die Liquiditat (laufende Guthaben bei Kreditinstituten) blieb nahezu unverandert und be-
tragt € 200.295,31 (Vorjahr € 199.090,45).

Nachhaltigkeit

Die Versorgungskasse ist im Rahmen der ihr zur Verfligung stehenden MalRnahmen be-
strebt, nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionsentschei-
dungen zu beriicksichtigen. Als Nachhaltigkeitsfaktoren gelten dabei Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie die Bekampfung von Kor-
ruption und Bestechung. Die beauftragte Vermdgensverwaltung erhalt entsprechende An-
weisungen. Daher ist es auch kinftig das Ziel der Kasse, die Environmental Social Gover-
nance (ESG)-Kriterien zu beachten und noch starker in die Tatigkeit einflie3en zu lassen.
Zusatzlich erhalt die Kasse regelmalig das ESG-Rating der festverzinslichen Vermo-
gensanlagen. Mit einem durchschnittlichem Rating A- (vergleichbar mit dem Bonitatsrating

Standard & Poors) bewegen wir uns in einem angemessenen Korridor.

Eigenkapital

Das Eigenkapital (Verlustricklage) belief sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 auf
€ 4.215.433,38 (Vorjahr: € 4.215.433,38) und liegt damit Gber den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen zur Eigenmittelausstattung (Solvabilitatskapitalanforderung) in Hohe von
4 % der Deckungsruckstellung und 0,03 % des riskierten Kapitals (€ 3.324.064,00) und
oberhalb der satzungsmalfigen Soll-Vorgabe von 5 % der Deckungsrickstellung

(€ 3.862.434,87).
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Versicherungsmathematik

Auf Basis der Daten des Mitgliederbestandes und der Bilanz zum 31. Dezember 2023, der
Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr 2023, der Satzung und des techni-
schen Geschaftsplans der Kasse sowie der rechtlichen Grundlagen hat der Aktuar das
versicherungsmathematische Gutachten inkl. versicherungstechnischer Bilanz fur die Ver-

sorgungskasse Radio Bremen vorgelegt.

= Rechnungszins

Der durchschnittliche Rechnungszins unter Beriicksichtigung aller Tarife reduzierte sich
auf 2,15 %.

= Deckungsrickstellung

Die Versorgungskasse ist flr neue Mitglieder geschlossen. Der Mittelzufluss durch ver-
diente Beitrage ist daher rucklaufig. Der Finanzierungsanteil fir die Aufwendungen fur
Versicherungsfalle wird zunehmend aus der Deckungsriickstellung erfolgen.

Die zur Erfullung der Pensionsverpflichtungen erforderliche Deckungsrickstellung wurde
vom verantwortlichen Aktuar zum 31. Dezember 2023 berechnet. Die Riickstellung be-
tragt am 31.12.2023 € 77.248.697,44 (Vorjahr: € 79.403.550,00) und ist damit das zweite
Jahr infolge gesunken. Perspektivisch wird eine Dotierung der pauschalen Verstarkung in
der Deckungsriickstellung stattfinden, um die versicherungsmathematischen Risiken zu
reduzieren. Im Geschaftsjahr 2023 sind aus dem Rohulberschuss € 453.382,44 fir die

pauschale Verstarkung verwendet worden.
= Tarife und Verzinsung

Der Anteil der Deckungsrickstellung, der mit 2,25 % zu verzinsen ist, fallt aufgrund der
Bestandsalterung weiter ab. Der Bestand aus Beitrdgen zwischen den Kalenderjahren
2015 bis 2020 steigt durch die rechnerische Verzinsung bis ca. 2024 noch leicht an und
wird dann ebenfalls durch die Bestandsalterung abnehmen. Der mit 0,00 % zu verzin-
sende Anteil der Deckungsriickstellung wachst durch die laufenden Beitragszahlungen.
Fur neue Beitrage gilt ein Garantiezins von 0,00 %. Sofern Uberschiisse bestehen, sollen

alle Tarife mit 2,25 % verzinst werden.
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= Versicherungstechnische Rechnung

Die versicherungstechnische Rechnung vor Dotierung der Rickstellung fur Beitragsrick-
erstattung und der pauschalen Verstarkung der Deckungsriickstellung ergibt einen Roh-
Uberschuss von € 745.655,44, der in etwa jeweils zur Halfte durch die Verzinsung und zur
anderen Halfte durch das versicherungstechnische Ergebnis erzielt wurde. Von diesem
erzielten Rohuberschuss werden € 453.382,44 der Deckungsrickstellung zur pauschalen
Verstarkung zugefihrt. Der Uberschuss betragt somit € 292.179,00 (Vorjahr:

€ 291.809,01).

Bilanzsumme und Gesamtergebnis 2023

Die Bilanzsumme der Versorgungskasse Radio Bremen hat zum 31. Dezember 2023 ei-
nen Wert von € 82.295.836,12 (Vorjahr: € 83.894.914,32).

Der erzielte Uberschuss von € 292.179,00 wird vollstandig der Riickstellung fir Beitrags-

ruckerstattung zugefuhrt, die damit eine Hohe von € 375.183,38 erreicht.

Gesamteinschatzung von Geschéaftsverlauf und Lage der Kasse

Der Geschaftsverlauf 2023 und die Lage der Kasse zum 31. Dezember 2023 sind zufrie-
denstellend. Die Nettoertrage liegen oberhalb des Rechnungszinses. Allerdings sind die

versicherungsmathematischen Risiken nicht vollstandig ausfinanziert.
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D. Risikomanagement, Risiken und Chancen

Das unternehmerische Handeln der Versorgungskasse ist wie bei jedem anderen Unter-
nehmen mit Chancen, aber auch mit Risiken verbunden.

Risikomanagementsystem

Um kritische und existenzgefahrdende Risiken zu vermeiden, hat die Versorgungskasse
entsprechend den rechtlichen Regelungen ein Risikomanagementsystem aufgesetzt. Ziel
des Risikomanagements ist es, als integraler Bestandteil aller Unternehmensprozesse zu
fungieren und zu vermeiden, dass sich aus der Unternehmenstétigkeit existenzgefahr-

dende Risiken ergeben.

Das Risikomanagementsystem soll die Risiken aus der Geschaftstatigkeit identifizieren
und durch ein aktives Management steuern und Uberwachen. Abbildung 6 fasst die we-

sentlichen Komponenten des Risikomanagements der Kasse zusammen.

Risikoidentifizierung

Risikoberichterstattung Risikobewertung

Risikosteuerung

ABBILDUNG 6: Risikomanagementsystem der Versorgungskasse Radio Bremen

Zu den Bausteinen des Risikomanagement-Systems gehdren die Risikoidentifizierung
(jahrlich/ad-hoc), die Risikobewertung (jahrlich/ad-hoc), die Risikosteuerung (laufend) und
die Risikoberichterstattung (ad-hoc/halbjéhrlich).
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Risiken

Folgende Risiken haben wesentliche Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit und Existenz

der Versorgungskasse:

Versicherungstechnische Risiken resultieren aus der Moglichkeit unerwartet zufallig
auftretender héherer Leistungsaufwendungen (Zufallsrisiko) und der Gefahr, auf Anderun-
gen biometrischer, 6konomischer und gesetzlicher Rahmenbedingungen nicht rechtzeitig
reagieren zu kénnen (Anderungsrisiko). Diesen Risiken wird durch eine regelmaRige Ana-
lyse des Risikoverlaufs und — soweit erforderlich — mit einer Verstarkung der Rechnungs-
grundlage begegnet. Angesichts der weiter anhaltenden Untersterblichkeit sind die demo-
grafischen Veranderungen nach derzeitigem Stand nachzufinanzieren. Die finanziellen
Hebel sind in diesem Zusammenhang grof3. Hier kénnen nur langfristige Loésungsansatze
eine Risikominderung herbeiftihren. Die demografischen Risiken haben sich in den zu-
ruckliegenden Jahren leicht erhoht. Allerdings bestétigte das versicherungstechnische Er-

gebnis des Geschéftsjahres 2023 diesen Trend insgesamt nicht.

Kapitalanlagerisiken betreffen das Kapitalanlage-Ziel der Kasse. Grundsatzlich soll eine
dauerhaft ausreichende Gesamtverzinsung erwirtschaftet werden, um die zugesagten Ga-
rantien und die notwendige Eigenkapitalausstattung der Kasse sicherzustellen. Die Anla-
geziele (Rentabilitat, Sicherheit und Liquiditat) werden durch interne Vorgaben (v.a. in der
Kapitalanlagerichtlinie) erreicht. Die strategische Anlagepolitik wird in regelmafigen Ab-
standen angepasst. Die Identifikation, Analyse und Bewertung der Kapitalanlagerisiken
erfolgen durch ein regelmalliges Kapitalanlagecontrolling, das Teil des Gesamtrisikoma-
nagements ist. Durch die Implementation eines Frihwarnsystems bleibt ausreichend Re-

aktionszeit fur die notwendige Risikosteuerung.

Die Kapitalanlagerisiken kbnnen in vier Kategorien eingeteilt werden: Marktrisiko, Kreditri-

siko, Konzentrationsrisiko und Liquiditatsrisiko:

Marktrisiken kénnen sich im Wesentlichen aus Kurs- und Zinsrisiken ergeben, die vom
Kapitalanlage- und Risikomanagement der Kasse laufend Uberwacht werden. Die Kapital-

anlagestrategie verfolgt aul3erdem das Ziel, diese Risiken durch Mischung und Streuung
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der Vermdgensanlagen zu begrenzen. Die Marktrisiken sind nahezu vollstandig Uber Ga-
rantieerklarungen des Tragerunternehmens abgesichert. Im Geschéftsjahr 2023 lagen die
Neuanlagen mit einer Kaufrendite von 3,97 % deutlich tber dem Rechnungszins. Aller-

dings erreicht die Kasse bei den Investments in Zinstragern eine Rendite von 2,14%.

Kredit- / Konzentrationsrisiken (Bonitatsrisiko / Klumpenrisiko) kann durch das Befolgen
der entsprechenden Verordnungen und Zielvorgaben vorgebeugt werden. Auch eine
breite Streuung der Kapitalanlagen und eine kontinuierliche Uberwachung der Entwicklun-
gen erfolgt im Rahmen der Regelprozesse. Infolge einer Bonitatsverschlechterung werden
aul3erordentliche Mal3hahmen von Vorstand, Kapitalanlage- und Risikomanagement be-

sprochen, dokumentiert und umgesetzt.

Liquiditatsrisiken werden reduziert, indem der Kapitalanlagebestand und die Versiche-
rungsverpflichtungen mit Hilfe eines Liquiditatsplanes aufeinander abgestimmt werden.
Das Risiko wird dartiber hinaus durch die Patronatserklarung verringert.

Das operationelle Risiko beinhaltet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzuléangli-
chen oder fehlgeschlagenen internen Organisationsprozessen oder aus mitarbeiter- und
systembedingten oder externen Vorfallen sowie Informations-, Datenschutz-, IT-Sicher-
heits- und Rechtsrisiken. Um wesentliche operationelle Risiken zu erkennen, wird ein um-
fassendes Frihwarnsystem eingesetzt. Die Steuerung der Risiken erfolgt vornehmlich
durch die verbindliche Festlegung von Verhaltensregeln, regelmafig tagende Gremien,
Funktionsausgliederungen, Qualitatskontrollen/Revision, Fortbildungen und regelmafige
Reportings. Risiken, deren Eintreten gravierende Folgen hatte, sich aber nicht vollstandig
ausschlie3en lassen, werden in Notfallplanen berticksichtigt und erforderlichenfalls versi-
chert. Durch ein regelméfRiges Controlling werden Gefahren aus Kostensteigerungen frih-
zeitig erkannt und die Geschaftsprozesse kostenbewusst optimiert. Mégliche IT-/Cybersi-
cherheitsrisiken tragt im Rahmen der Funktionsausgliederung die HPV, die Uber entspre-
chende Sicherheitssysteme verfligt.

Im Rahmen des Risikomanagements werden die fur die Versorgungskasse Radio Bremen

bestehenden Risiken mindestens einmal jahrlich hinsichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlich-
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keit und Schadenshohe betrachtet/evaluiert, mit risikomindernden Gegenmal3inahmen ge-
wurdigt, im Risikokatalog zusammengefasst und den Gremien (Vorstand, Aufsichtsrat) in
einem Bericht zur Diskussion/Beratung vorgelegt, der in seiner finalen Version schluss-
endlich der BaFin zugeleitet wird. Dieser Prozess dient dazu, mogliche Schadenspotenzi-
ale rechtzeitig zu erkennen, Steuerungsmaf3inahmen zu ergreifen, die Nachhaltigkeit der

Maflinahmen sicherzustellen und die Transparenz zu gewabhrleisten.

Chancen

Chancen ergeben sich fur die Versorgungskasse dadurch, dass sie sowohl in den vergan-
genen Jahren als auch im aktuellen Geschaftsjahr bereits zahlreiche MaRnahmen zur Ri-
sikominimierung umgesetzt hat. In diesem Zusammenhang sind vor allem folgende risiko-

minimierenden MalRnahmen zu nennen:
= Rechnungszinsabsenkung

Mit der Absenkung der Verzinsung von 2,5 % auf 2,25 % zum 31.12.2021 hat sich die fi-
nanzielle Tragfahigkeit der Kasse nochmals erhéht. Die Ertragssituation auf Grund der ho-
heren Kapitalmarktzinsen hat sich nur teilweise verbessert, da die Kasse Félligkeiten zum
Uberwiegenden Teil fUr die Auszahlung der Leistungen an die Versicherten aufwenden

muss.

= Absenkung des Rechnungszinses fir neue Beitrage

Die Teilbestadnde mit einer Verzinsung von 2,25 % und 1,25 % wurden fur Beitragszah-
lung geschlossen. Fir neue Beitrdge wird eine Verzinsung von 0,0 % garantiert, wodurch

sich die Risiken auf der Deckungsseite weiter vermindert haben.

= Patronatserklarung

Bereits 2018 hat das wichtigste Tragerunternehmen (Radio Bremen AGR) eine Patronats-
erklarung abgegeben, die es der Kasse ermoglicht, auch im Falle eines unginstigsten
Geschéftsverlaufs ihre Verpflichtungen zu erfillen. Dies bietet die Chance, stéarker von
Bewegungen am Kapitalmarkt zu profitieren und gleichzeitig besser gegen Kurs-Schwan-

kungen geschiitzt zu sein.
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= Garantieerklarung

Die im Jahr 2020 vom wichtigsten Tragerunternehmen abgegebene Garantieerklarung un-
terstitzt die Versorgungskasse beim Aufbau eines nennenswerten Aktienanteils bzw. ent-
sprechender Investmentvermdgen, um die Liquiditat auch in Niedrigzinszeiten zu gewahr-

leisten.

= Funktionsausgliederungen

Dank der Ausgliederung der Revision, des Aktuariats und der Leistungsabrechnung, von
Teilen der Vermdgensverwaltung, der Betreuung bei restlichen Themen durch das Justizi-
ariat sowie der Beauftragung von Spezialisten im Einzelfall sind die operationellen Risiken

auch in diesem Geschaftsjahr deutlich verringert worden.

= |nterne Revision

Die in Kooperation mit einem Dienstleister durchgefiihrten Revisionsmal3nahmen haben
zu einer deutlichen Optimierung der Prozesse beigetragen. Bei den in 2022/2023 vorge-

nommenen Prifungen ergaben sich keine wesentlichen Mangel.

= QOrganisationshandbuch

Die kontinuierliche Weiterentwicklung des Organisationshandbuchs ermoglicht die fortlau-

fende Standardisierung interner Prozesse und verringert die operationellen Risiken stetig.

= Risikomanagementsystem

Die proaktive Evaluation und Aktualisierung des Risikomanagementsystems im Rahmen
eines Prozesses der standigen Verbesserung ermdglicht die frihzeitige Identifikation und

Minimierung bzw. Vorbeugung bestehender Risiken.

Aufgrund der ergriffenen Mal3nahmen, die ebenfalls einem Prozess der kontinuierlichen
Verbesserung unterliegen, wird die Versorgungskasse auch trotz der herausfordernden
wirtschaftlichen Lage und eines abschmelzenden Bestands weiterhin tragfahig bleiben
und ihre Verpflichtungen mit gro3er Wahrscheinlichkeit erfullen kénnen. Insgesamt hat

sich das Nettorisiko der Kasse nicht wesentlich verandert.
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E. Ausblick

Als abschmelzende Kasse treten spezielle Faktoren in der Fortfilhrung des Betriebes in
den Fokus. Ein wesentlicher Aspekt ist die Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit, um zu
jedem Zeitpunkt die Verpflichtungen tatséachlich erfullen zu kénnen. Die Falligkeiten der

Investments sind daher mit dem Bedarf an Liquiditat (Cash Flow) zu synchronisieren.

Entwicklung der Filligkeiten und des
Cashflows in T€

7.000
6.000
5.000
4.000

S| T

-1.000 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2

o

-2.000

-3.000
Geschaftsjahr

B Filligkeiten M Cashflow

ABBILDUNG 6: Entwicklung Falligkeiten/Cash Flow

In den nachsten Jahren ist auf Grund der Falligkeitsstruktur ausreichend Liquiditat vorhan-

den. Eine entsprechende Vorgabe an die Vermdgensmanager ist erfolgt.

Allerdings wird die Kasse an dem derzeitigen erh6hten Zinsniveau nur im geringen Um-
fang partizipieren kdnnen, da die Falligkeiten zur Zahlung der Verpflichtungen verwendet

mussen und Neuanlagen nur in begrenztem Umfang moglich sind.
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F. Nachtragsbericht
Nach Schluss des Geschéftsjahres 2023 sind keine besonderen Vorgéange fur die Vermé-
gens-, Finanz- oder Ertragslage der Kasse eingetreten, Giber die an dieser Stelle zu be-

richten wére.

Bremen, 15. Mai 2024

ébyf&hu eﬁgﬁf - %éfﬂ/\
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Jahresbilanz zum 31.12.2023
Aktiva € € €
31.12.2023 31.12.2022
A. Immaterielle Vermégensgegenstinde
Konzessionen, gewerbl. Schutzrechte und
dhnliche Rechte u. Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten u. Werten 0.00 0,00
B. Kapitalanlagen
I. - Grundsticke, grundstlicksgleiche
Rechte und Bauten einschliefilich
der Bauten auf fremden Grundsticken 8.750.063,70 8.916.454,70
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festwerzinsliche Wertpapiere 6.664.994,10 9.218.201,47
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festwerzinsliche Wertpapiere 57.279.680,68 56.766.231,00
3. Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 16.282,41 28.885,57
4. Sonstige Ausleihungen
a. Namensschuldwerschreibungen
b. Schuldscheinforderungen u. Darlehen 3.000.777,77 3.001.011,10
5. Einlagen bei Kreditinstituten 5.444.523,79 4.537.097.65
72.406.258,75 73.551.426,79
IV. Kapitalanlagen gesamt 81.156.322 45 82.467.881,49
C. Forderungen
Sonstige Forderungen 52.013,04 321.116,81
D. Sonstige Vermégensgegenstinde
I Laufende Guthaben bei Kreditinstituten 200.295,31 199.090,45
Il. Andere Vermégensgegenstinde 32.715,62 42.595,57
E. Rechnungsabgrenzungsposten
Abgegrenzte Zinsen 854.489,70 864.230,00
Summe Aktiva 82.295.836,12 83.894.914,32

Ich bestatige hiermit entsprechend § 128 VAG, daR die im Vemmdgens\erzeichnis aufgefihrten Vermdgensanlagen
den gesetzlichen und aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen geman angelegt und vorschritsmaBig sichergestelit sind.

//,__

Kurt Petermann
Treuhdnder

Bremen, den 15. Mai 2024
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Passiva € €
31.12.2023 31.12.2022
A. Eigenkapital 4.215.433,38 4.215.433,38
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
. Deckungsriickstellung 77.248.697,44 79.403.550,00
II. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte 6.367,68 0,00
Versicherungsfille
lll. Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung 375.183,22 83.004,22
C. Andere Riickstellungen
Sonstige Rickstellungen 142.350,00 143.950,00
D. Andere Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 304.147,90 44,369,61
E. Rechnungsabgrenzungsposten 3.656,50 4.607,11
Summe Passiva 82.295.836,12 83.894.914,32

Es wird bestitigt, dass die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 12.01 .2021 genehmigten

Geschaftsplan berechnet worden ist.

Bremen, den 15. Mai 2024

hael SaR
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Gewinn-und Verlustrechnung
vom 1.1.-31.12.2023
€ € € €
31.12.2023 31.12.2022
I . Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage 494.665,95 536.867,92
2. Beitrage aus der Bruttoriickstellung fur
Beitragsriickerstattung 0,00 0,00
3. Ertrége aus Kapitalanlagen
a. Ertrége aus Beteiligungen 0,00 0,00
b. Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
aa. Ertrage aus Grundstiicken, grundstiicks-
gleichen Rechten und Bauten einschl. der
Bauten auf fremden Grundstiicken 941.166,96 939.280,70
bb. Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen 1.772.527,43 2.713.694,39 1.665.116,09
c. Ertréage aus Zuschreibungen 0,00 0,00
d. Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 212.568,04 2.926.262,43 704.566,34
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
a. Zahlungen fiir Versicherungsfalle 4.374.163,73 4.352.834,74
b. Veranderung der Riickstellung fir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle 6.367,68 4.380.531,41 0,00
5. Veranderung der ubrigen versicherungs-
technischen Ruickstellungen
Deckungsruckstellung -2.608.235,00 -1.810.838,00
zzgl. Pauschale Verstarkungen 453.382,44 0,00
zzgl. Rickstellungen Zinszusatzreserve 0,00 0,00
6. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige u. -unabhangige
Beitragsriickerstattungen 292.179,00 0,00
7. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a. Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapital-
anlagen, Zinsaufwand und sonstige Aufwendungen
fir die Kapitalanlagen 412.780,88 337.050,29
b. Abschreibungen auf Kapitalanlagen 490.195,65 547.407,36
c. Verluste aus dem Abgang von Kapital-
anlagen 0,00 902.976,53 127.567,65
8. Versicherungstechnisches Ergebnis 94,00 291.809,01
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 0,00 0,00
2. Sonstige Aufwendungen 94,00 269,00
3. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 0,00 291.540,01
9. Jahresiiberschuss 0,00 291.540,01
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Anhang zum Jahresabschluss fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2023

Die Versorgungskasse von Radio Bremen ist eine Pensionskasse in der
Rechtsform des kleineren Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit
(kl.V.V.a.G.). Der Sitz der Kasse ist Bremen. Die Kasse unterliegt der Aufsicht
durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und ist dort

unter der Nummer 2175 registriert.

Die Kasse beschaftigt keine Mitarbeitenden, daher wurden entsprechende

Geschaftshesorgungsvertrage mit den Tragerunternehmen abgeschlossen.

Rechnungslegungsvorschriften

Der Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2023 wurde nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuchs (HGB) und der Verordnung tber die
Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) vom

08. November 1994 aufgestellt. Von den moglichen Befreiungen und
Vereinfachungen gemal 88 61 und 62 RechVersV wurde teilweise Gebrauch

gemacht.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Bewertung der Grundsticke und Bauten liegen die Anschaffungskosten

abzuglich zwischenzeitlicher linearer Normalabschreibung zugrunde.

Die Bewertung der sonstigen Kapitalanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten

unter Beachtung der folgenden Grundsatze.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Die zuletzt vom IDW
Versicherungsfachausschuss (IDW VFA) am 27. Oktober 2022 verlauteten

Grundsétze und festgelegten Aufgreifkriterien zur Feststellung der
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Dauerhaftigkeit von Wertminderungen von Wertpapieren kommen vor dem
Hintergrund einer Garantieerklarung des Tragerunternehmens Radio Bremen
fur diese Kapitalanlagen nicht zur Anwendung. Auf eine Abschreibung auf den

niedrigeren beizulegenden Borsen- oder Kurswert wurde daher verzichtet.

Die Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen werden zu Anschaffungskosten
abzuglich ratierlicher Abschreibungen bei Uber-Pari-Kursen bewertet. Die
Kasse hat die Absicht und erflillt die objektiven Voraussetzungen, die von ihr
gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere bis zur Endfalligkeit zu halten. Eine
Wertminderung unter den Nennbetrag wird daher nur als dauerhaft
angenommen, wenn sich die Bonitat des Emittenten wesentlich verschlechtert
hat. Bei Anteilen an Investmentvermdgen, die in festverzinsliche Wertpapiere
investieren, wurden keine Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden
Borsen- oder Kurswert vorgenommen, da diese Anteile von der 0.g.

Garantieerklarung des Tragerunternehmens umfasst sind.

Hypothekenforderungen werden zu Anschaffungskosten (den Nominalwerten)

abzuglich Tilgungen ausgewiesen.

Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande, der Kassenbestand
sowie laufende Guthaben bei Kreditinstituten sind mit den Anschaffungskosten
(i.d.R. den Nominalbetragen), sonstige Verbindlichkeiten sind mit ihren
Erfullungsbetragen angesetzt worden. Zins- und Mietforderungen werden
unter Bildung von Wertberichtigungen in der voraussichtlich einbringlichen

Hohe bewertet.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten umfassen im Wesentlichen
gezahlte Uber-pari-Betrage bei der Anschaffung festverzinslicher Wertpapiere,

die planméaRig tber die Restlaufzeit der Wertpapiere aufgeldst werden.

Die Deckungsriickstellung wird fir jeden Teilbestand / Tarif einzeln nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen, die im Geschéaftsplan festgelegt

sind, berechnet. Das versicherungsmathematische Gutachten basiert auf der
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versicherungsmathematischen Bilanz per 31. Dezember 2023, umfasst den
Geschaftsverlauf des Jahres 2023 und berticksichtigt alle Punkte des
Technischen Geschaftsplans (genehmigt durch die BaFin am 14. Dezember
2021), die die Leistungsvoraussetzungen und Leistungshdhen betreffen. Als
Zinssatz wurden 2,25% fur den Altbestand bis 2014 (mit rechnungsmalfigem
Pensionsalter 65 Jahre) und 1,25% fir Beitrage ab 2015 (mit
rechnungsmafigem Pensionsalter 67 Jahre) genommen. Seit 2021 wird fur
Beitrage lediglich eine Verzinsung von 0,00% (mit rechnungsmafigem

Pensionsalter 67 Jahre) garantiert.

Die Rickstellung fur Beitragsriickerstattung wurde ebenfalls nach

versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt.

Die sonstigen Rickstellungen sind mit den nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfullungsbetragen gebildet worden und decken alle
zum Bilanzstichtag ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste ab.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten zukinftige Geschéftsjahre
betreffende Ertrage. Die Abgrenzung erfolgt zeitanteilig entsprechend der

Falligkeit und Laufzeit.
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Angaben zur Bilanz

Die Immobilien im Bestand der Versorgungskasse werden sukzessive durch

den Gutachterausschuss fir Grundsttickswerte einem Verkehrswertgutachten
unterzogen. Die stillen Reserven bei den Immobilien betragen T€ 6.187. Nach
Saldierung mit vorhandenen stillen Reserven verbleiben bei den Wertpapieren
stille Lasten in Hohe von T€ 5.490. Das Sicherungsvermogen beinhaltet somit

stille Reserven in Hohe von insgesamt T€ 696.

Die stillen Reserven bzw. stillen Lasten ergeben sich aus der Differenz der
Bilanzwerte zu den Marktwerten, die bei den Immobilien auf Basis des
Ertragswertverfahrens und bei den Finanzanlagen aus den Kurswerten zum
31. Dezember 2023 ermittelt werden. Nicht notierte Finanzanlagen, wie
Namensschuldverschreibungen und Schuldscheinforderungen, werden zu den
Anschaffungskosten bilanziert und stille Reserven bzw. stille Lasten nicht
ermittelt.



Erlauterungen zu den Aktiva

Zu B. Kapitalanlagen

.
5. Einlagen bei Kreditinstituten
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Kreditinstitut Kto.-Nr.:

Norddeutsche )

Landesbank Termingelder € 2.750.000,00

Norddeutsche 2002242095 € 1.263.558,53

Landesbank

Norddeutsche 1003910015 € 729.967,57

Landesbank

Norddeutsche 2002242073 € 509.518,02

Landesbank

Deutsche Bank 111188900 € 108.831,18

Deutsche Bank 111188901 €  82.648.49
€ 544452379

Zu C. Forderungen

Die sonstigen Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

Zweifelhafte Forderungen
Wertberichtigung

Forderungen gegen Versicherung
n. nicht abgerechnete Mietnebenkosten

Mieter

Forderungen gegen das Finanzamt

€ 41.028,75
€ -33.869,42
€ 23.387,69
€ 13.103,34
€ 8.310,76
€ 51,92
€ 52.013,04
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Zu D. Sonstige Vermogensgegenstande

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten:

Kreditinstitut Kto.-Nr.:

Norddeutsche Landesbank 1003910043 € 132.961,01

Norddeutsche Landesbank 1003910006 € 53.301,39

Norddeutsche Landesbank 2002103180 € 14.032,91
€ 200.295,31
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Erlauterungen zu den Passiva

Zu A. Eigenkapital

Verlustricklage gemal3 8 193 VAG per

1.1.2023 € 4.215.433,38
Veranderung 2023 € 0,00
Stand per 31.12.2023 € 4.215.433,38

Zu B. Versicherungstechnische Ruckstellungen

I. Entwicklung der Deckungsriickstellung
Netto-Ruckstellung

Stand per 1.1.2023 € 79.365.342,00
Veranderung 2023 € -2.157.496,56
Stand per 31.12.2023 € 77.207.845,44

zzgl. Verwaltungskostenrickstellung

Stand per 1.1.2023 38.208,00
Veranderung 2023 2.644,00
Stand per 31.12.2023 40.852,00

an an|dh ah

Brutto-Deckungsruckstellung 77.248.697,44

II. Entwicklung der Rickstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

Stand per 1.1.2023 € 0,00
Veranderung 2023 € 6.367,68
Stand per 31.12.2023 € 6.367,68

[ll. Entwicklung der Rickstellung flir Beitragsriickerstattung

Stand per 1.1.2023 € 83.004,22
Veréanderung 2023 € 292.179,00

Stand per 31.12.2023 €  375.183,22
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Zu D. Andere Verbindlichkeiten

Verb. ggu. Mitglieds- und

- € 181.854,79

Tragerunternehmen
Verb. aus Lieferungen und Leistungen € 107.223,30
Sonstige Verbindlichkeiten aus Kautionen € 13.587,70
Sonstige Verbindlichkeiten ggu. Mietern € 1.021,77
Verbindlichkeiten ggu. Finanzamt € 460,34
€ 304.147,90

Die Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zu |. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage

Bei den verdienten Beitragen handelt es sich um Beitrage aus
dem selbstabgeschlossenen Versicherungsgeschatt.

2023 2022
Mitgliedsunternehmen € 379.964,82 € 412.899,87
Mitglieder € 114.701,13 € 123.968,05

€ 494.665,95 € 536.867,92

4a.  Zahlungen fur Versicherungsfalle

2023 2022

Altersrenten € 3.631.751,88 € 3.642.068,31
Hinterbliebenenrenten € 653.642,06 € 623.104,15
Invalidenrenten € 88.769,79 € 87.662,28
Austrittsverglitungen € 0,00 € 0,00

€ 4.374.163,73 € 4.352.834,74

b. Veranderung der Rickstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
2023 2022

€ 6.367,68 € 0,00
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5. Veranderung der tbrigen versicherungstechnischen Rickstellungen

Deckungsriickstellung 2023 2022
€ -2.154.852,56 € -1.810.838,00
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7a. Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen

2023 2022
143.634,97 € 143.482,63
116.101,17 € 132.172,48
105.892,28 € 29.807,21
22.406,13 € 19.170,32
12.44590 € 1.301,59
12.300,43 € 1.017,14

0,00 € 10.098,92
412.780,88 € 337.050,29

Bankgebuhren
Stephanihaus
Glucksburger Stral3e
Verwaltung Kapitalanlagen
Mainstralie

August Bebel Allee
Abschreibung Forderungen

OITONONONONONONO)

Zu Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

2. Sonstige Aufwendungen
Die Verwaltungskosten der Versorgungskasse werden nach einem

personenbezogenen Schlussel durch die Mitgliedsunternehmen
gemeinschatftlich getragen.

Angabe nach § 285 Nr. 17 HGB

Das flr den Abschlussprufer erfasste Honorar fir das Geschaftsjahr 2023
betragt EUR 17.314,50 (einschlief3lich Umsatzsteuer) und entfallt
ausschlief3lich auf Abschlussprifungsleistungen.



Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat bestand
nachfolgenden sechs Personen:

3 vom Direktorium

von Radio Bremen

im Einvernehmen mit dem
Verwaltungsrat ernannte Personen

1 vom Personalrat von RB
ernannte Person

2 von der Mitgliederversammlung
der Kasse gewahlte Personen

im Geschaftsjahr
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satzungsgemald aus den

Sven Carlson
(Justiziar)

- Vorsitzender -
Martin Niemeyer

(Jurist und Leiter der
Personalabteilung)

Doreen Becker
(Juristische Referentin)

Natalie Schleufe
(Informationsspezialistin)

Werner Eiermann
(Redakteur i.R.)
- stv. Vorsitzender-

Johan Schrdder-Dirlewanger
(IT-Sicherheitsbeauftragter)

Aufsichtsréate erhalten fir ihre Tatigkeiten keine Bezlige.
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Vorstand

Der Vorstand bestand im Geschéftsjahr satzungsgemag aus zwei
gleichberechtigten Personen:

Gaby Schuylenburg
(Redakteurin i.R.)

Jan Schrader

(Leiter der kaufméannischen Verwaltung und Direktor fiir Betrieb bei
Radio Bremen A6R,

Geschéftsfuhrer Bremedia Produktion GmbH,

Aufsichtsrat Baden-Badener-Pensionskasse V.V.a.G.)

Der Vorstand erhélt fur seine Téatigkeit lediglich eine Aufwandsentschadigung,
die im Geschaftsjahr von Radio Bremen Glbernommen wurde. Auf eine Angabe
zur Héhe der Leistung wird aufgrund § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Besonderer Vertreter

Die Versorgungskasse besitzt keinen besonderen Vertreter.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres

Es gibt keine Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss
des Geschéftsjahres eingetreten sind (vgl. HGB § 285 Nr. 33). Zur aktuellen
Situation verweisen wir auf den Lagebericht.

Bremen, den 13.05.2024

T (udil
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Vermerk des Aufsichtsrats zum Jahresabschluss 2023 gemaR § 6 Nr. 5 c) der
Satzung der Versorgungskasse Radio Bremen (kl.V.V.a.G.), Bremen vom
14.02.2022:

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand der Versorgungskasse Radio Bremen
(kl.V.V.a.G.) vorgelegten Jahresabschluss und Lagebericht gepriift und festgestellt.

Bremen, den 13.05.2024

Aufsichtsrat der Versorgungskasse Radio Bremen (kl.V.V.a.G.)

N[22 K @rgw

Datum, Sven 2arlson (Ahffsmhtsratsvorsnzender)

1962 mw_

Datum, Werner Eiermann (stellvertretender Vorsitzender)

.06.2% D Sl

Datum, Doreen Becker

Datum, Martin Niemeyer

A8.0624 M. SR L

Datum, Natalie Schleufe

Ag .24 DY .S 0)- L;\/__\

Datum, Johan Schréder-Dirlewanger \
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Anwarter Invaliden- und Altersrentner Hinterbliebenenrenten
BEWEGUNG DES BESTANDES Summe Summe der Jahresrenten ?)
AN VERSICHERTEN PERSONEN Ménner | Frauen Ménner | Frauen der Jahres- | Witwen | Witwer | Waisen
VOM 01.01.2023 bis 31.12.2023 renten ? Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl Anzahl Anzahl € Anzahl Anzahl Anzahl € € €
1. Bestand am Anfang des Geschiftsjahres 131 162 246 277 3.751.972 119 21 10 542.285 90.962 8.305
Il Zugang wahrend des Geschiftsjahres
1. Neuzugang an Anwartern, Zugang
an Rentnern 5 7 84.241 9 1 40.667 5.946
2. Summe sonstiger Zugang " 1 1 1 2.830
3. gesamter Zugang 1 1 5 7 84.241 10 1 0 43.497 5.946 0
L. Abgang wahrend des Geschiftsjahres
1. Tod 14 9 181.188 7 28.607
2. Beginn der Altersrente 5 6
3. Berufs- oder Erwerbsunfahigkeit 1
(Invaliditat)
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf
5. Ausscheiden unter Zahlung von
Rickkaufswerten, Rickgewahrbetragen
und Austrittsvergltungen
6. Ausscheiden ohne Zahlung von
Rickkaufswerten, Riickgewahr-
betrédgen und Austrittsvergiitungen
7. sonstiger Abgang 692
8. gesamter Abgang 5 7 14 9 181.880 7 0 0 28.607 0 0
V. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 127 156 237 275 3.654.333 122 22 10 557.175 96.908 8.305
davon
1. beitragsfreie Anwartschaften 24 39

1)
2)

z.B. Reaktivierung, Wiederinkraftsetzung, Erhéhung der Renten, Uberleitung auf systemtechnisch unterstiitzte Auswertung
Einzusetzen ist hier der Betrag, der sich als zukiinftige Dauerverpflichtung (entsprechend der Deckungsruckstellung) ergibt



Entwicklung der Aktivposten A bis B Ill im Geschaftsjahr 2023
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Historische Anschaffungskosten

Kumulierte Abschreibungen

stille Reserven/

Aktivposten Stand 1.1.2023 Zugange Abgange Stand 31.12.2023 | Stand 1.1.2023 Zugange Abgange Stand 31.12.2023 Restbuchwert Restbuchwert Zeitwert stille Lasten (-)
€ € € € 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023
€ € € €
A Immaterielle Vermogensgegenstande 20.699,16 0,00 0,00 20.699,16 20.699,16 0,00 0,00 20.699,16 0,00 0,00 0,00 0,00
B. I. Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieRlich Bauten auf fremden
Grundstiicken 12.031.865,22 0,00 0,00 12.031.865,22 3.115.410,52 166.391,00 0,00 3.281.801,52 8.750.063,70 8.916.454,70 14.936.919,49 6.186.855,79
1. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 9.218.201,47 5.306.350,13 7.859.557,50 6.664.994,10 0,00 0,00 0,00 0,00 6.664.994,10 9.218.201,47 6.259.646,30 -405.347,80
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 59.258.068,81 4.397.021,00 3.560.000,00 60.095.089,81 2.491.837,81 323.571,32 0,00 2.815.409,13 57.279.680,68 56.766.231,00 52.195.367,00 -5.084.313,68
3. Hypotheken- Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 28.885,57 0,00 12.603,16 16.282,41 0,00 0,00 0,00 0,00 16.282,41 28.885,57 16.282,41 0,00
4. Sonstige Ausleihungen
a. Namensschuldverschreibungen 2.002.877,74 0,00 0,00 2.002.877,74 1.866,64 233,33 0,00 2.099,97 2.000.777,77 2.001.011,10 2.000.000,00 -777,77
b. Schuldscheinforderungen und Darlehen 1.000.000,00 0,00 0,00 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 0,00
5. Einlagen bei Kreditinstituten 4.537.097,65 907.426,14 0,00 5.444.523,79 0,00 0,00 0,00 0,00 5.444.523,79 4.537.097,65 5.444.523,79 0,00
6. Summe B Il 76.045.131,24 10.610.797,27 11.432.160,66 75.223.767,85 2.493.704,45 323.804,65 0,00 2.817.509,10 72.406.258,75 73.551.426,79 66.915.819,50 -5.490.439,25
Gesamt 88.097.695,62 10.610‘797,27| 11.432.160,66 87.276.332,23 5.629.814,13 490.195,65| 0,00 6.120.009,78 81.156.322,45 82.467.881,49 81.852.738,99 696.416,54|




